Introducao e
contabilidade
nacional




CAPITULO 1

Z/ Introducao

DESTAQUES DO CAPITULO

Todos os capitulos comegam com esta segao, que fornece ao leitor um guia
dos pontos mais importantes. Neste capitulo, enfatizamos trés modelos rela-
cionados que, em conjunto, descrevem a macroeconomia.

0 comportamento da economia no muito longo prazo é o tema da teoria do
crescimento, que trata do crescimento da capacidade produtiva — o montante
de produto que uma economia pode produzir quando os recursos (capital e tra-
balho) sao totalmente empregados.

No horizonte de longo prazo, a capacidade produtiva da economia pode ser
tratada como sendo fixa. Assim, o produto e o nivel de pregos sao determinados
pelaintersecao da oferta agregada e da demanda agregada. A inflagao, em gran-
de medida, é quase sempre o resultado de mudangas na demanda agregada.

No curto prazo, o nivel dos precos é essencialmente fixo e as variagoes na de-
manda agregada geram modificagées no produto, o que resulta em expansoes
econdmicas e recessoes.

Em termos técnicos, o “muito longo prazo” é totalmente descrito pelos movi-
mentos da curva de oferta agregada ao longo do tempo; o “longo prazo” é des-
crito por uma curva vertical, mas imével; e o “curto prazo” é descrito por uma
curva horizontal de oferta agregada, de modo que os resultados econémicos
dependem da demanda agregada.
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Em 2010, os empregos nos Estados Unidos eram escassos. Entretanto, em 2006, eles
estavam relativamente abundantes e os tempos eram bons. Em 1933, as filas para
comprar pao* eram comuns. Em 2010, uma ligacao em um telefone ptblico custa-
va US$ 0,50. Em 1933, aligacdo custava US$ 0,10 (se vocé tivesse a sorte de té-los!).
Por que os empregos sido abundantes em alguns anos e escassos em outros? O que
eleva os precos ao longo do tempo? Os macroeconomistas respondem a essas per-
guntas a medida que buscam entender o estado da economia — e procuram mé-
todos para torna-la melhor para todos.

A macroeconomia estd preocupada com o comportamento da economia como
um todo — com expansoes e recessoes, producao total de bens e servigos, crescimen-
to da producdo, taxas de inflagdo e de desemprego, balango de pagamentos e taxas de
cambio. A macroeconomia lida tanto com o crescimento econémico no longo prazo
quanto com as flutuac¢des no curto prazo que constituem o ciclo econdmico.

A macroeconomia concentra-se no comportamento e nas politicas econdmicas
que afetam o consumo e o investimento, no ddlar e na balanca comercial, nos fatores
determinantes das variacdes nos saldrios e nos prec¢os, nas politicas monetéria e fiscal,
no estoque de moeda, no orgamento federal, nas taxas de juros e na divida interna.

Além disso, a macroeconomia trata das questdes econdmicas mais importantes
e dos problemas cotidianos. Para entender tais questdes, temos que reduzir os deta-
lhes complicados da economia a pontos essenciais que sejam administraveis. Esses
pontos essenciais sdo as interacoes entre bens, trabalho e mercados de ativos da econo-
mia, e as interagoes entre as economias nacionais que realizam trocas entre si.

Ao tratar dos pontos essenciais, vamos além dos detalhes do comportamento das
unidades econ6micas individuais, como familias e empresas, ou a determinacao de
precos em mercados especificos, que sdo temas de microeconomia. Na macroecono-
mia, lidamos com o mercado de bens como um todo, tratando todos esses mercados
distintos — como os mercados para produtos agricolas e de servigcos médicos — como
um unico mercado. Da mesma forma, lidamos com o mercado de trabalho abstraindo
as diferencas entre os mercados de, por exemplo, méo de obra nao qualificada e dou-
tores. Com a mesma visao geral tratamos o mercado de ativos, abstraindo as diferen-
¢as entre os mercados de acoes da IBM e das pinturas de Rembrandt. O beneficio da
abstracao é que ela facilita um maior entendimento das interacdes mais importantes
entre os mercados de bens, trabalho e ativos. O custo da abstracdo é que, as vezes, 0s
detalhes omitidos sdo importantes.

Estudar o funcionamento da macroeconomia é o mesmo que perguntar como
ela pode funcionar melhor. A questao fundamental é: O governo pode e deve intervir
na economia para melhorar o seu desempenho? Os grandes macroeconomistas
sempre tiveram enorme interesse na aplicacdo da teoria macroecondmica a politica
econOmica. Isso foi verdade no caso de John Maynard Keynes e é verdade no caso
de lideres norte-americanos da érea, incluindo integrantes da geragao mais idosa de

*N. de T.: Em inglés, bread lines. Durante a Grande Depressao (Crise de 1929), devido a falta de programas de
ajuda, a iniciativa privada distribuia refeicoes gratuitas para um grande nimero de desempregados em alguns
centros urbanos. Também chamadas de soup kitchens (cozinhas publicas).
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laureados pelo Prémio Nobel, como o saudoso Milton Friedman, da University of
Chicago e da Hoover Institution; o saudoso Franco Modigliani e Robert Solow, do
Massachusetts Institute os Technology (MIT); e do também saudoso James Tobin, da
Yale University. A geracao seguinte de lideres, como Robert Barro, Martin Feldstein e
N. Gregory Mankiw, da Harvard University; o laureado pelo Prémio Nobel Robert
Lucas, da University of Chicago; Olivier Blanchard, do MIT; e o presidente do Banco
Central norte-americano®, Ben Bernanke; Robert Hall, Paul Romer e John Taylor, da
Stanford University e Thomas Sargent, da New York University (NYU), apesar de se-
rem mais — e, em alguns casos, totalmente — céticos sobre a prudéncia das politicas
governamentais ativistas, também possuem fortes conviccdes sobre questdes de po-
litica econdmica.

Como a macroeconomia estd fortemente relacionada aos problemas econo-
micos cotidianos, ela nao oferece grandes recompensas aqueles cujo interesse
principal seja a abstragédo. As fronteiras da teoria macroeconémica sdo um pouco
difusas. Mas este livro utiliza a macroeconomia para esclarecer os eventos econd-
micos desde a Grande Depressao da década de 1930 até o século XXI. Fazemos
referéncia continua a eventos do mundo real para elucidar o significado e a rele-
vancia do contetdo tedrico.

Hd um teste simples para determinar se vocé entendeu o contetido deste livro: vocé
pode aplicar o que estudou para compreender discussoes atuais sobre a economia na-
cional e internacional? A macroeconomia é uma ciéncia aplicada. Raramente € bela,
mas é inegavelmente importante para o bem-estar das nacdes e dos povos.

1.1 A MACROECONOMIA RESUMIDA EM TRES MODELOS |

Amacroeconomia temmuito aver com arelacio entre fatos e teorias. Comegaremos
com alguns fatos importantes e, em seguida, o foco serd nos modelos que ajudam a
explicar esses e outros fatos sobre a economia.

e Ao longo de varias décadas a economia norte-americana cresceu consistente-
mente entre 2 e 3% ao ano.

e Em algumas décadas, o indice geral de precos permaneceu relativamente esta-
vel. Nos anos 1970, os precos praticamente dobraram.

e Emum ano ruim, a taxa de desemprego é duas vezes maior do que em um ano bom.

O estudo da macroeconomia é organizado em torno de trés modelos que descre-
vem o mundo, sendo que cada um deles possui sua maior aplicabilidade em um inter-
valo de tempo diferente. O comportamento da economia no muito longo prazo é o
dominio da teoria do crescimento econémico, que aborda a capacidade de crescimen-
to da economia para produzir bens e servicos. O estudo do modelo de muito longo

*N. de T.: O United States Federal Reserve System (Reserva Federal dos Estados Unidos da América), mais
conhecido simplesmente como Federal Reserve e, informalmente, como Fed, é o Banco Central dos Estados
Unidos. Neste livro, utilizaremos Federal Reserve, Fed ou, ainda, Banco Central norte-americano.
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prazo centra-se na acumulacao histérica de capital e nos aperfeicoamentos tecnol6-
gicos. No modelo que chamamos de longo prazo, tiramos uma foto do modelo de
muito longo prazo e, a partir disso, o estoque de capital e o nivel de tecnologia podem
ser considerados relativamente fixos, embora choques temporarios sejam admitidos.
O capital e a tecnologia fixos determinam a capacidade produtiva da economia —
chamamos essa capacidade de “produto potencial” No modelo de longo prazo, a ofer-
ta de bens e servicos é igual ao produto potencial. Os precos e a inflacdo ao longo
desse horizonte sao determinados pelas flutuacdes na demanda. No modelo de curto
prazo, as flutuacdes na demanda determinam o quanto da capacidade disponivel é
utilizada e, consequentemente, os niveis de produto e desemprego. Ao contrério do
modelo de longo prazo, no curto prazo os precos sdo relativamente fixos e o produto
¢ variavel. E no contexto do modelo de curto prazo que encontramos o papel mais
importante para a politica macroeconomica.

Quase todos os especialistas em macroeconomia concordam com esses trés
modelos, mas as opinides divergem quanto ao intervalo de tempo no qual cada mo-
delo é melhor aplicado. Todos concordam que o comportamento no decorrer das
décadas é mais bem descrito pelo modelo da teoria do crescimento econdémico. Ha
menor concorddncia quanto ao horizonte temporal aplicavel para o modelo de lon-
go prazo em comparac¢ao com o modelo de curto prazo.

Este capitulo destina-se, em grande parte, a esbogar os trés modelos de forma
breve. O restante do livro se concentra nos detalhes.

CRESCIMENTO NO MUITO LONGO PRAZO

O comportamento da economia no muito longo prazo é o campo da teoria do cres-
cimento econdmico. A Fig. 1.1 (a) ilustra o crescimento da renda per capita nos
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FIGURA 1.1 PNB per capita 1890-2009 (em milhares de ddlares de 2005).

O diagrama inclui uma visdo expandida do periodo 2005-2009. (Observe que as escalas dos dois pai-
néis sdo diferentes.) (Fonte: U.S. Department of Commerce, Historical Statistics of the United States,
Colonial Times to 1970; Federal Reserve Economic Data [FRED II]; Census Bureau; e Bureau of
Economic Analysis.)
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Estados Unidos ao longo de mais de um século. Podemos observar uma curva de
crescimento bem suave, que fica na média de 2 ou 3% ao ano. Ao estudar a teoria
do crescimento econdmico, perguntamos como a acumulagdo de insumos — in-
vestimentos em maquindrio, por exemplo — e os aperfeicoamentos tecnolégicos
levam a um aumento no padrao de vida. Ignoramos recessoes, expansoes e flutua-
¢oes de curto prazo no emprego de pessoas e outros recursos a elas relacionados.
Presumimos que trabalho, capital, matéria-prima, e assim por diante, sejam ple-
namente empregados.

Como um modelo que ignora as flutuacées na economia pode nos dizer algo
sensato? As flutuacoes na economia — os altos e baixos do desemprego, por exemplo
— tendem a média no decorrer dos anos. Durante periodos muito longos, o que im-
porta é o quao rdpido é o crescimento médio da economia. A teoria do crescimento
econdmico procura explicar as taxas médias de crescimento ao longo de vdrios anos
ou décadas. Por que a economia de uma nacao cresce 2% ao ano enquanto a de outra
cresce a 4%? Podemos explicar os milagres do crescimento, tais como o crescimento
anual de 8% no Japao durante o inicio do periodo pés-guerra e o crescimento ainda
mais impressionante da China ao longo das dltimas poucas décadas? O que explica os
fracassos do crescimento, tal como o crescimento zero — ou mesmo negativo — do
Zimbébue ao longo de vérias décadas?

Os Caps. 3 e 4 examinam as causas do crescimento econdémico e das diferen-
¢as entre as taxas de crescimento das nagdes. Em paises industrializados, as mu-
dancgas no padrao de vida dependem, principalmente, do desenvolvimento de no-
vas tecnologias e da acumulacao de capital — definidos de forma ampla. Nos paises
em desenvolvimento, uma infraestrutura com um bom funcionamento é mais im-
portante do que o desenvolvimento de novas tecnologias, que, por sua vez, podem
ser importadas. Em todos os paises, a taxa de poupancga é um fator determinante e
muito importante do bem-estar futuro. Paises que estao dispostos a fazer sacrifi-
cios hoje terao um padrao de vida mais elevado no futuro.

Vocé realmente se importa se a economia cresce a 2% em vez de 4%? Ao longo
davida, a importancia sera grande: ao final de uma geracao de 20 anos, o padrao de
vida sera 50% maior sob um crescimento de 4% do que sob um crescimento de 2%.
Em cem anos, uma taxa de crescimento de 4% produz um padrao de vida sete vezes
maior do que uma taxa de crescimento de 2%.

ECONOMIA COM CAPACIDADE PRODUTIVA FIXA

O que determina a taxa de inflacdo — a variagdo do nivel geral de precos? Por que
os precos em alguns paises permanecem estaveis por varios anos, enquanto em ou-
tros paises eles dobram a cada més? No longo prazo, o nivel de produto é determina-
do somente por consideracoes por parte da oferta. Basicamente, o produto é determi-
nado pela capacidade produtiva da economia. O nivel de precos é determinado pela
demanda em relacao ao produto que a economia pode ofertar.
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FIGURA 1.2 Oferta agregada e demanda agregada: o longo prazo.

A Fig. 1.2 mostra um diagrama da oferta agregada/demanda agregada com uma
curva de oferta agregada vertical. Pode ser um pouco prematuro trabalhar com este
diagrama, ja que dedicamos a maior parte dos Caps. 5 e 6 para explica-lo. Talvez vocé
deva pensar nele como uma prévia do que esta por vir. Por enquanto, vamos apresen-
tar as curvas de oferta agregada e de demanda agregada como relagbes entre o nivel
geral de precos da economia e o produto total. A curva de oferta agregada (0OA)
mostra, para cada nivel de precos dado, a quantidade de produto que as empresas
estio dispostas a ofertar. A posi¢cao da curva de oferta agregada depende da capaci-
dade produtiva da economia. A curva de demanda agregada (DA) apresenta, para
cada nivel de precos dado, o nivel de produto no qual os mercados de bens e os
mercados monetarios estio simultaneamente em equilibrio. A posi¢dao da curva
de demanda agregada depende das politicas monetaria e fiscal e do nivel de confian-
¢ado consumidor. A intersecao da oferta agregada com a demanda agregada determi-
na preco e quantidade’.

Em longo prazo, a curva de oferta agregada é vertical (0os economistas argu-
mentam se o longo prazo é um periodo de alguns trimestres ou de uma década). O
produto estd atrelado a posicdo em que essa curva de oferta atinge o eixo horizontal.
O nivel de precos, por sua vez, pode assumir qualquer valor.

Desloque mentalmente a curva de demanda agregada para a esquerda ou para a
direita. Vocé verd que a intersecdo das duas curvas move-se para cima e para baixo (o
preco varia), em vez de horizontalmente (o produto nao varia). Ocorre que em longo
prazo o produto é determinado apenas pela oferta agregada, e os precos sao de-
terminados por ambas, oferta agregada e demanda agregada. Essa é nossa primei-
ra descoberta importante.

! Atente para o fato de que a economia por trés das curvas de oferta agregada e de demanda agregada é muito dife-
rente da economia da oferta e da demanda comuns que vocé deve lembrar das aulas de microeconomia.
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QUADRO 1.1 OFERTA AGREGADA E DEMANDA AGREGADA

Produto

O nivel da oferta agregada é a quantidade de produto que a economia pode pro-
duzir, considerando os recursos e a tecnologia disponiveis.

0 nivel de demanda agregada é a demanda total por bens de consumo, por novos
investimentos, por bens adquiridos pelo governo e por bens liquidos a serem
exportados.

A teoria do crescimento e os modelos de oferta agregada no longo prazo séo es-
treitamente relacionados: a posi¢ao da curva de oferta agregada vertical em um deter-
minado ano é igual ao nivel de produto para aquele ano do modelo de muito longo
prazo, como apresentado na Fig. 1.3. Como o crescimento econémico durante o mui-
to longo prazo fica na média de alguns percentuais ao ano, sabemos que a curva de
oferta agregada geralmente move-se a direita em alguns percentuais ao ano?

Estamos prontos para nossa segunda conclusao: taxas de inflacdo muito altas
— ou seja, episédios com aumentos rapidos no nivel geral de precos — sempre
ocorrem devido a mudancas na demanda agregada. O motivo é simples. Os movi-
mentos de oferta agregada sdo da ordem de poucas porcentagens; os movimentos de
demanda agregada podem ser tanto pequenos quanto grandes. Logo, a tnica fonte
possivel de inflacdo elevada estd em grandes movimentos de demanda agregada,
que se desloca cruzando a curva de oferta agregada vertical. Na verdade, conforme
iremos finalmente aprender, a inica origem de taxas de inflagdo realmente elevadas
sdo os aumentos da oferta de moeda sancionados pelo governo®.

Muito da macroeconomia pode ser sintetizado como o estudo da posicao e da
inclinacao das curvas de oferta agregada e demanda agregada. Vocé agora sabe que,
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FIGURA 1.3 Determinacao da oferta agregada: o muito longo prazo.

2 As vezes, ha choques que temporariamente perturbam a progressao ordenada para a direita da curva de
oferta agregada. Esses choques raramente sao maiores que poucas porcentagens do produto.

3 Aumentos temporarios de 10 ou 20% nos pre¢os podem acontecer por causa de choques na oferta — por
exemplo, a demora na chegada das mongdes em uma economia agricola. No entanto, aumentos de pregos
anuais de dois digitos ocorrem devido a emissao excessiva de moeda.
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no longo prazo, a posicao da curva de oferta agregada é determinada pelo crescimen-
to econdmico de muito longo prazo e que a inclinacao da oferta agregada é simples-
mente vertical.

CURTO PRAZO

Analise o painel (b) da Fig. 1.1. Quando um exame ampliado da trajetéria do produto
é feito, vemos que ele nem sempre € suave. As flutuagoes do produto no curto prazo
sdo grandes o suficiente para ter muita importancia. Explicar as flutuagoes do produ-
to no curto prazo é o campo da demanda agregada®.

A distincdo mecanica de oferta agregada-demanda agregada entre o longo e o
curto prazos é imediata. Em curto prazo, a curva de oferta agregada é horizontal. Ela
fixa o nivel de precos no ponto em que a curva de oferta atinge o eixo vertical. O pro-
duto, ao contrério, pode assumir qualquer valor. A premissa fundamental é que o ni-
vel de produto ndo afeta os precos no curto prazo. A Fig. 1.4 mostra uma curva de
oferta agregada de curto prazo horizontal.

Repita o exercicio anterior e desloque mentalmente a curva de demanda agrega-
da para a esquerda ou para a direita. Vocé percebera que a intersecao das duas curvas
move-se de forma horizontal (o produto muda), em vez de mover-se para cima ou
para baixo (o nivel de precos nao varia). Ocorre que, no curto prazo, o produto é
determinado apenas pela demanda agregada e os precos nao siao afetados pelo
nivel de produto. Essa é nossa terceira descoberta importante®.

P

Nivel de pregos

DA

T
A, A
Produto

FIGURA 1.4 Demanda agregada e oferta agregada: o curto prazo.

* Na maior parte das vezes a demanda agregada é o campo da explicacao das flutuacoes. Choques de oferta,
as vezes, também sao importantes — um exemplo é o embargo de petréleo da Organizagao dos Paises Expor-
tadores de Petrdleo (OPEP) (Organization of Petroleum Exporting Countries [OPEC]).

® Como dissemos na tltima nota, “na maior parte das vezes” Este é um exemplo do que queremos dizer quan-
do afirmamos que a aplicacdo de um modelo exige discernimento. Certamente houve periodos histéricos em
que os choques de oferta superaram os choques de demanda na determinagao do produto.
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Grande parte deste livro é sobre a demanda agregada. Ela é estudada porque, no
curto prazo, determina o produto e, consequentemente, o desemprego. Quando a es-
tudamos isoladamente, nao estamos ignorando a oferta agregada; ao contrario, supo-
mos que a curva de oferta agregada seja horizontal, o que implica no nivel de precos
ser tomado como dado.

MEDIO PRAZO

Precisamos de mais uma parte para completar nosso esboco da forma como a econo-
mia funciona: como descrevemos a transi¢ao entre o curto e o longo prazo? Em outras
palavras, qual é o processo que muda a inclinacao da curva de oferta agregada de
horizontal para vertical?

A resposta simples é que quando uma alta demanda agregada eleva o produto
acima do nivel sustentavel, de acordo com o modelo de muito longo prazo, as empre-
sas comegam a aumentar os precos e a curva de oferta agregada comeca a mover-se
para cima. O médio prazo parece com algo como a situagdo apresentada na Fig. 1.5: a
curva de oferta agregada possui uma inclinacao intermedidria, entre horizontal e ver-
tical. A questao “qual é a inclinacao da curva de oferta agregada?” é, na verdade, a
principal controvérsia da macroeconomia.

Avelocidade com que os pregos se ajustam é um parametro crucial para o nosso
entendimento da economia. Em um horizonte de 15 anos, nada importa tanto quanto
a taxa de crescimento no muito longo prazo. Em um horizonte de 15 segundos, nada
importa tanto quanto a demanda agregada. O que pode se dizer sobre o que acontece
entre esses dois casos?

Verifica-se que os pregos normalmente se ajustam bem lentamente; deste modo,
em um horizonte de um ano, as variagdes na demanda agregada oferecem uma boa, em-
bora imperfeita, explicacdo do comportamento da economia. A velocidade do ajuste
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FIGURA 1.5 Demanda agregada e oferta agregada.



CAPITULO 1 = Introducido

74
= 5 .
©
3 |
z 4 °79
)
© 3 73
2 © 80
3 2 ® 387
Rl 1 08 ¢ 78 084
< 090,003 77e
= 65
= 0 006 093
£ 6 078 o 96 orm=ble
o -1 98" 01 97 72° 4
L
) 7
O
©
2 3 81, 083
Y 76
= -4 09 ©82
-5 \ \ \ \ \ \ \ 1
2 3 4 5 6 7 8 9 10

Taxa de desemprego civil (percentual)

FIGURA 1.6 Desemprego e a varia¢do na inflacao, 1961-2009.
Fonte: Bureau of Labor Statistics and International Financial Statistics, IME.

de precos é resumida na curva de Phillips, que relaciona a inflacdo e desemprego,
cuja versao aparece na Fig. 1.6.

Na Fig. 1.6, a variagao na taxa de inflacao é plotada em relacao a taxa de desem-
prego. Preste bastante aten¢ao aos nimeros pertencentes as escalas horizontal e ver-
tical. Uma queda de dois pontos no desemprego é uma variagdo muito grande. Vocé
pode ver que uma queda, digamos, de 6 a 4%, aumentara a taxa de inflacdo em apenas
cerca de um ponto ao longo do periodo de um ano. Portanto, durante este periodo, a
curva de oferta agregada serd praticamente horizontal e a demanda agregada forne-
cerd um bom modelo de determinagao do produto.

1.2 PARA REFORCAR... |

O restante do texto apenas fornece os detalhes.

De forma mais séria, praticamente tudo o que vocé aprendera sobre macroeco-
nomia pode ser enquadrado no esquema da teoria do crescimento econémico, da
oferta agregada e da demanda agregada. Esta estrutura intelectual é tdo importante
que vale a pena repetir partes da secao anterior em palavras ligeiramente diferentes.

CRESCIMENTO E PIB

A taxa de crescimento da economia é a taxa a qual o produto interno bruto (PIB) cresce.

Em média, a maioria das economias cresce a percentuais anuais pequenos du-
rante longos periodos. Por exemplo, o PIB real dos Estados Unidos cresceu a uma taxa
média de 3,2% ao ano, de 1960 a 2009. Mas esse crescimento certamente nao foi suave,
como confirma a Fig. 1.1 (b).

O que leva o PIB a crescer ao longo do tempo? A primeira razao para variagdes no
PIB é que a quantidade disponivel de recursos na economia varia. Os principais recur-
sos do pais sao capital e trabalho. A for¢a de trabalho, que consiste em pessoas que

11
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QUADRO 1.2 0S MODELOS E 0 MUNDO REAL

Os modelos sao representagoes simplificadas do mundo real. Um bom modelo
explica de forma exata os comportamentos que sao mais importantes para nés
e omite os detalhes que sao relativamente sem importancia. A nogao de que a Terra
gira em torno do Sol numa trajetdria eliptica e de que a Lua gira de forma similar ao
redor da Terra pode ser citada como um modelo. Os comportamentos exatos do Sol,
da Terra e da Lua sao muito mais complicados, mas este modelo nos permite com-
preender, por exemplo, as fases da Lua. Para este propdsito, € um bom modelo.
Mesmo que as verdadeiras drbitas nao sejam simples elipses, o modelo “funciona”.
Em economia, o comportamento complexo de milhdes de individuos, empre-
sas e mercados é representado por uma, duas, uma duzia, algumas centenas ou
milhares de relagdes matematicas em formato de graficos, equagdes ou progra-
mas computacionais. O problema intelectual na construgao de modelos é que os
humanos podem entender apenas as interagdes entre um punhado de relagoes,
no maximo. Portanto, a teoria macroecondmica que pode ser utilizada consiste
em um conjunto de modelos, cada um com duas ou trés equagdes. Um modelo
especifico € uma ferramenta baseada em um conjunto de hipdteses que sejam
razoaveis em algumas circunstancias do mundo real — por exemplo, a hipdtese
de que a economia estd em pleno emprego. A compreensao da macroeconomia
exige um conjunto variado e a aplicagcao de bom-senso em relagao a quando em-
pregar um modelo especifico. Nao podemos enfatizar demais este ponto: a Unica
forma de compreender o mundo altamente complicado no qual vivemos é domi-
nar um conjunto de modelos simplificados e, em seguida, tomar decisoes explici-
tas quanto a qual deles se encaixa melhor para a andlise de um dado problema.
Para ilustrar, considere trés perguntas bastante especificas sobre economia: 1)
Qual serd o padrao de vida de seus netos comparado com o seu? 2) O que causou a
grande inflacao da Republica Alema de Weimar apds a Primeira Guerra Mundial
(a inflacdo que contribuiu para a ascensao de Hitler ao poder)? 3) Por que a taxa de
desemprego dos Estados Unidos, que havia ficado abaixo de 6% durante parte
de 1979, atingiu praticamente 11% ao final de 19827 Vocé pode responder a cada
uma destas perguntas com a aplicacdao de um modelo apresentado neste capitulo.

1. Ao longo de uma janela de tempo de duas geragoes, queremos um mo-
delo de crescimento de muito longo prazo. Quase nada importa tanto
para o crescimento per capita como o desenvolvimento de novas tecno-
logias e a acumulagdo de capital (considerando que vocé viva em uma
economia desenvolvida). Com taxas de crescimento entre 2 e 4%, a ren-
da mais que dobrard e quase quintuplicara dentro de duas geragoes.
Seus netos certamente viverao muito melhor do que vocé e, provavel-
mente, ndo serao tao ricos quanto Bill Gates é hoje.

2. Inflagdes elevadas possuem uma causa: grandes deslocamentos para
fora da curva de demanda agregada provocados pelo excesso de
emissao de moeda pelo gorverno. As pequenas variagoes no nivel
de pregos podem ter a contribuigao de muitos fatores. Porém, grandes
variagoes nos pregos sao dominio do modelo da oferta agregada/de-
manda agregada de longo prazo, no qual uma curva de oferta agrega-
da vertical permanece relativamente imdével enquanto a curva de
demanda agregada se desloca para fora.

3. Grandes variagoes durante curtos periodos de tempo no nivel da atividade
econdmica e, consequentemente, no desemprego, sao explicadas pelo
modelo de oferta agregada/demanda agregada de curto prazo — com
uma curva de oferta agregada horizontal. No inicio dos anos 1980, o Banco
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Central norte-americano impds restricoes a demanda agregada, levando
a economia para uma grande depressao. A intengao do Fed era reduzir a
inflagao — e foi exatamente isso o que aconteceu. Mas, como o modelo de
curto prazo explica, a retragdo da demanda agregada em periodos muito
curtos reduz o produto, o que aumenta o desemprego.

Existe um outro lado nessa questao: além de saber qual modelo utilizar, é
importante decidir quais modelos ignorar. Ao pensar sobre o crescimento du-
rante duas geragoes, a politica monetaria é praticamente irrelevante. E, ao pen-
sar sobre a grande inflagcdo alema, a variacao tecnolégica nao importa muito.
Conforme vocé estuda a macroeconomia, descobre que memorizar listas de
equagoes é muito menos importante do que aprender a combinar um modelo ao
problema em maos.

estao trabalhando ou procurando por trabalho, cresce ao longo do tempo e, assim, for-
nece uma fonte de aumento do produto. O estoque de capital, que inclui prédios e
mdéquinas, também cresce ao longo do tempo, provendo outra fonte de aumento do
produto. Os aumentos na disponibilidade dos fatores de produ¢ao — trabalho e capital
utilizados na producéo de bens e servicos — explicam, em parte, o aumento no PIB.

A segunda razao pela qual o PIB varia é que a eficiéncia dos fatores de produgao
pode mudar. As melhorias na eficiéncia sdo chamadas de aumentos de produtividade.
Ao longo do tempo, os mesmos fatores de producao podem gerar mais produto. O
aumento da produtividade é resultado de mudangas no conhecimento, conforme as
pessoas aprendem e ganham experiéncia para executar melhor as tarefas comuns e
conforme novas invengoes sao introduzidas na economia.

A Tabela 1.1 compara as taxas de crescimento da renda real per capita em diferentes
paises. Estudos das fontes de crescimento entre os paises e sua histéria buscam explicar os
motivos pelos quais um pais como o Brasil cresceu de forma muito rapida enquanto o
Zimbabue, por exemplo, tem tido um crescimento muito pequeno. A renda per capita
no Zimbdabue estava mais baixa em 2007 do que em 1965, ao passo que a renda do Brasil
mais do que dobrou. Obviamente, seria bastante valido saber quais politicas, se houve al-
guma, podem aumentar a taxa média de crescimento de um pais durante longos periodos.

TABELA 1.1 Taxas de crescimento do PIB real per capita, 1965-2008.
(Taxa média do crescimento anual per capita, em percentuais.)

[ pais | taxapecrescMento | PAiS | TAXADECRESCIMENTO

Argentina Rep. da Coreia
Brasil 2,5 Noruega 2,9
China 7.4 Espanha 2,7
Franca 2,2 Reino Unido 2,1
india 3,0 Estados Unidos 2,0
Japao 3,3 Zimbabue* 0,1
* Dados até 2007.

Fonte: World Development Indicators, World Bank; Alan Heston, Robert Summiers, e Bettina Aten, Penn World
Table Version 6.3, Center for International Comparisons of Production, Income and Prices at the University of
Pennsylvania, August, 2009.
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0 CICLO ECONOMICO E O HIATO DO PRODUTO

Inflagéo, crescimento e desemprego estdo relacionados ao ciclo econémico. Este ciclo
é o padrio mais ou menos regular de expansao (recuperacao) e contracio (reces-
sao) da atividade econémica em torno da trajetoria de tendéncia de crescimento.
Em um pico ciclico, a atividade econdmica é alta em relacao a tendéncia; em um vale
ciclico, é atingido o ponto baixo na atividade econémica. Todos — inflagao, cresci-
mento e desemprego — possuem padroes ciclicos. Para o momento, vamos nos con-
centrar na medicao do comportamento do produto ou do PIB em relacao a tendéncia
durante o ciclo econémico.

A linha azul na Fig. 1.7 mostra a trajetoria da tendéncia do PIB real. A trajetoria
de tendéncia do PIB ¢ a trajetoria que ele tomaria se os fatores de producio fos-
sem plenamente empregados. Ao longo do tempo, o PIB varia pelos dois motivos ja
mencionados. Primeiro, mais recursos tornam-se disponiveis: o tamanho da popula-
¢do aumenta, empresas adquirem maquindrios ou constroem fébricas, o solo é me-
lhorado para o cultivo, o estoque de conhecimento aumenta conforme novos bens e
novos métodos de producao sao inventados e produzidos. Essa disponibilidade au-
mentada de recursos permite que a economia produza mais bens e servigos, resultan-
do em um nivel de produto com tendéncia ascendente.

Mas, em segundo lugar, os fatores de producao nao sao plenamente empregados
o tempo todo. O pleno emprego dos fatores de producao é um conceito econdmico,
nao fisico. Fisicamente, o trabalho é plenamente empregado se todo mundo estiver
trabalhando 16 horas por dia durante o ano inteiro. Em termos econémicos, hd o pleno
emprego de trabalho quando todas as pessoas que querem um emprego podem en-
contrar em um intervalo de tempo razoavel. Como a defini¢cdo econdmica nao € preci-
sa, geralmente definimos o pleno emprego de trabalho por alguma convencéo, por
exemplo, que a mao de obra estd plenamente empregada quando a taxa de desempre-
go é de 5%. O capital, de forma semelhante, nunca é plenamente empregado em

Pico

Tendéncia

Produto

Tempo

FIGURA 1.7 O ciclo econdémico.
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QUADRO 1.3 QUEM DETERMINA A RECESSA0?

Qual é a definicao oficial de uma recessao? Basicamente, ndo ha uma defini-
¢ao oficial. Nos Estados Unidos, o arbitro que denomina as recessoes e re-
cuperacoes é o Comité de Datacdo dos Ciclos Econémicos (Business Cycle
Dating Committee), do Departamento Nacional de Pesquisas Econémicas dos
Estados Unidos (National Bureau of Economic Research* [NBER], <http://www.
nber.org/cycles/recessions.html>). 0 NBER é uma organizacao privada e sem
fins lucrativos que nomeia este pequeno comité de proeminentes economistas
para decidir sobre as datas de inicio e término das recessoes. O comité observa
um amplo espectro de dados econémicos para decidir sobre o nivel geral de
atividade econémica com o objetivo de identificar momentos decisivos no ciclo
econdmico seguindo a diretriz:

Uma recessao é um periodo entre um pico e uma depressao e uma expansao é um perio-
do entre uma depressao e um pico. Durante uma recessao, um declinio significativo na
atividade econdmica se espalha por toda a economia e pode durar de alguns meses a até
mais de um ano.

As vezes, uma recessao é considerada um declinio na atividade econémica
global que dura dois trimestres ou mais. Enquanto essa é uma regra pratica, o
comité de datagao do NBER utiliza do seu bom-senso, em vez de seguir qual-
quer férmula rigida. E como o comité de datacao estd mais preocupado em fazer
a mengao correta do que em ser midiatico, as cronologias oficiais dos ciclos
econdmicos geralmente nao sao decididas antes de 6 a 18 meses apds a data a
qual uma recessao teve inicio ou fim.

sentido fisico; por exemplo, os escritdrios e as salas de aula, que fazem parte do esto-
que de capital, sdo utilizados apenas em parte do dia.

O produto nem sempre esta em seu nivel de tendéncia, ou seja, o nivel corres-
pondente ao pleno emprego (econémico) dos fatores de producao. Em vez disso, o
produto flutua em torno do nivel de tendéncia. Durante uma expansdo (ou recupe-
ragdo), o emprego dos fatores de produgdo aumenta, e essa é uma fonte de aumen-
to da producao. Como as pessoas trabalham em horas extras e o maquindrio é uti-
lizado para varios turnos, o produto pode crescer acima do nivel de tendéncia. De
maneira inversa, durante uma recessdo, o desemprego aumenta e o produto é me-
nor do que poderia ser com os recursos e tecnologia existentes. A linha ondulada
na Fig. 1.7 mostra esses desvios ciclicos do produto a partir da tendéncia. Tais des-
vios em relacao a tendéncia sao chamados de hiato do produto.

O hiato do produto mede o hiato entre o produto real e 0 que a economia po-
deria produzir no pleno emprego, dados os recursos existentes. O produto de ple-
no emprego também é chamado de produto potencial.

Hiato do produto = produto real - produto potencial @)

*N. de T.: Departamento Nacional de Pesquisas Economicas dos Estados Unidos (National Bureau of Economic
Research [NBER]) foi fundado em 1920 e é uma organizagao de pesquisas privada, sem fins lucrativos e sem
fins partidarios, sediada em Cambridge, Massachusetts, Estados Unidos e comprometida em realizar e divulgar
pesquisas econdmicas imparciais entre formuladores de politicas publicas, profissionais e comunidade
académica. Fonte: <http://www.nber.org/info.html>.
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FIGURA 1.8 Produto real e produto potencial, 1960-2009.

Fontes: Congressional Budget Office, Key Assumptions in CBO’s Projection of Potential Output [January,
2010] e Federal Reserve Economic Data [FRED II].

O hiato do produto nos permite medir o tamanho dos seus desvios ciclicos em
relacdo ao produto potencial ou da tendéncia do produto (utilizamos esses termos
como sindénimos). A Fig. 1.8 mostra o produto real e o produto potencial para
os Estados Unidos; as linhas sombreadas representam as recessoes®.

A figura mostra que o hiato do produto aumenta durante uma recessao, tal como
em 1982. Mais recursos se tornam inativos, e o produto real cai abaixo do produto
potencial. Ao contrério, durante uma expansao, mais notavelmente durante a longa
expansao dos anos 1990, o produto real cresce mais rapido que o produto potencial, e
o hiato do produto, por fim, se torna positivo. Um hiato positivo significa sobreempre-
go, horas extras para os trabalhadores e uma taxa maior do que a normal de utilizacao
de maquinérios. E valido observar que, as vezes, o hiato é bastante grande. Por exem-
plo, em 1982, ele chegou ao montante de até 10% da produto.

INFLACAO E CICLO ECONOMICO

Os aumentos na inflagdo estao relacionados de forma positiva ao hiato do produto.
Politicas expansionistas de demanda agregada tendem a gerar inflacao, a nao ser que
elas acontecam quando a economia esta com altos niveis de desemprego. Periodos
prolongados de baixa demanda agregada tendem a reduzir a taxa de inflacao. A Fig. 1.9
mostra uma medida de inflagdo para a economia dos Estados Unidos para o periodo
a partir de 1960. A medida da inflacdo da figura é a taxa de variacao do indice de pregos
ao consumidor (em inglés, CPI), o custo de uma determinada cesta de mercadorias
que representa as compras de um consumidor urbano tipico.

A Fig. 1.9 mostra a inflagao, a taxa de aumento dos pregos. Também podemos
observar o nivel de precos (ver Fig. 1.10). Toda a inflagao dos anos 1960 e 1970 soma-
-se a um grande aumento no nivel de pregos. No periodo de 1960 a 2009, o nivel de

¢ A datagao do ciclo econémico é feita, no caso dos Estados Unidos, pelo NBER.
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FIGURA 1.9 Taxa de inflacdo nos precos ao consumidor, 1960-2009.
Fonte: Bureau of Labor Statistics.

precos mais do que setuplicou. Em média, um produto que custava US$ 1 em 1960,
custou US$ 7,27 em 2009. Grande parte desse aumento nos precos ocorreu apos o
comeco dos anos 1970.

A inflacao, bem como o desemprego, € uma grande preocupacao macroecono-
mica. No entanto, os custos da inflacdo sdo muito menos dbvios do que os custos do
desemprego. No caso do desemprego, o produto potencial serd desperdicado e, as-
sim, fica claro por que a reducdo no desemprego é desejavel. No caso da inflacdo, nao
hd uma perda evidente de produto. Argumenta-se que a inflacao incomoda as rela-
¢oes dos precos conhecidas e reduz a eficiéncia do sistema de precos. Sejam quais
forem os motivos, os formuladores de politicas economicas estao dispostos a aumen-
tar o desemprego em um esfor¢o para diminuir a inflacdo — ou seja, trocar um pouco
de desemprego por menos inflacao’.
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FIGURA 1.10 Indice de precos ao consumidor, 1960-2009.
Fonte: Bureau of Labor Statistics.

7 Para uma explicacao clara da inflagao, ver Milton Friedman, “The Causes and Cures of Inflation’; em seu li-
vro Money Mischief (New York: Harcourt Brace Jovanovich, 1992). H4 uma versdo em portugués deste livro
com o nome Episddios da Hist6ria Monetaria, Rio de Janeiro, Editora Record, 1994.
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1.3 ESTRUTURA E VISAO PRELIMINAR DO LIVRO .

Até aqui, esbogcamos as principais questdes que devemos discutir neste livro. Agora,
delinearemos nossa abordagem a macroeconomia e a ordem a qual o material sera
apresentado. Os principais conceitos gerais, como ja observado, sdo crescimento,
oferta agregada e demanda agregada. O crescimento depende da acumulacdo dos in-
sumos econdmicos e dos aperfeicoamentos tecnolégicos. A oferta agregada depende
principalmente do crescimento, mas, também, das perturbacées como as variagoes
na oferta de petréleo. A demanda agregada é influenciada pela politica monetaria,
principalmente por meio da taxa de juros, das expectativas e da politica fiscal.

A cobertura comeca no Cap. 2, com a contabilidade nacional, enfatizando os
dados e as relacoes que serdo utilizados repetidamente mais adiante no livro. A
questao crucial de longo prazo do crescimento é desenvolvida nos Caps. 3 e 4. O Cap. 5
apresenta a estrutura da oferta agregada/demanda agregada e discute como ambos
interagem para determinar tanto o PIB real quanto o nivel de precos. O Cap. 6 explora
com mais detalhes a curva de oferta agregada. O Cap. 7 analisa mais as causas, os
custos e o dilema entre inflacdo e desemprego. O Cap. 8 fornece uma descrigao
“jornalistica” sobre como a politica monetaria é conduzida pelo banco central. Os
Caps. 9 a1l apresentam os fundamentos da demanda agregada — o modelo IS-LM.
O Cap. 12 acrescenta o comércio internacional ao modelo de demanda agregada.
Os Caps. 13 a 16 e o Cap. 18 analisam os setores individuais que, juntos, constituem
toda a economia. O Cap. 17 discute a teoria da politica econémica — uma discus-
sao sobre as dificuldades de se partir da teoria macroeconomica para a pratica ma-
croecondmica. O Cap. 19 analisa as questdes em torno de inflacoes e de déficits
governamentais muito altos. O Cap. 20 estende a discussdo do Cap. 12 sobre o pa-
pel do comércio internacional na macroeconomia. O Cap. 21 faz uma viagem para-
lela da andlise minuciosa da economia para examinar as fronteiras das pesquisas
econdmicas (grande parte deste capitulo é material opcional. Nem todos irdo que-
rer trabalhar nele em uma primeira leitura).

1.4 PRE-REQUISITOS E DICAS |

Na conclusao deste capitulo introdutério, seguem algumas sugestoes de utilizacdo
deste livro. Observe que o material ndo exige pré-requisito em matematica além da
algebra do segundo grau. Utilizaremos equagdes quando elas parecerem tuteis, mas
elas nao sdo parte indispensavel da exposicao. No entanto, elas podem e devem ser
dominadas por qualquer estudante sério de macroeconomia.

Os capitulos ou se¢oes tecnicamente mais dificeis podem ser pulados ou lidos de
forma seletiva. Muitas secoes sao identificadas como “opcionais” para denotar o
conteudo dificil. Ou as apresentamos como material complementar, ou fornecemos su-
ficiente cobertura ndo técnica para ajuda-lo a continuar adiante no livro sem essas se-
¢6es. O motivo de apresentarmos um material mais avancado é para proporcionar uma
cobertura completa e atualizada das principais ideias e técnicas em macroeconomia.
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A parte dificil na compreensao da nossa complexa economia é tentar seguir a
interacdo de varios mercados e de muitas variéveis, ja que os efeitos diretos e de reali-
mentacdo (feedback) na economia constituem um sistema bastante formidavel.
Como vocé pode assegurar que ird progredir de forma eficiente com alguma facilida-
de? A coisa mais importante é fazer perguntas. Pergunte-se, a medida que formula um
argumento: “Por que esta ou aquela variavel deve afetar, digamos, a demanda agrega-
da? O que aconteceria se nao afetasse? Qual é a ligacdo crucial?”

Ndo hd qualquer substituto para um aprendizado ativo. Existem regras simples
para o estudo ativo? A melhor forma de estudar € utilizar um lapis e um papel e traba-
lhar em cada argumento — desenhar diagramas, fazer fluxogramas, escrever alégica do
argumento, trabalhar os problemas ao final de cada capitulo e sublinhar as ideias prin-
cipais. A utilizacdo do Guia de Estudos — disponivel em inglés no sife www.grupoa.com.
br —, que contém os capitulos resumidos e varios problemas praticos, também ira aju-
dar em seus estudos. Outra abordagem valiosa é contestar um argumento ou posicao,
ou detalhar a defesa por uma determinada visdo sobre questoes de politica econémica.
Depois de tudo isso, se vocé ainda estiver com vontade de trabalhar, estude cada meia
pégina. Se ainda estiver com vontade de trabalhar, volte a leitura em cinco péginas.

A macroeconomia é uma arte aplicada. Aprenda a relacionar os conceitos do livro
aos eventos atuais. Recomendamos fortemente publicacées como a revista de noticias
The Economist, <http://www.economist.com>. O Federal Reserve Bank of St. Louis for-
nece uma fonte excelente de dados em <http://research.stlouisfed.org/fred2>, também
conhecido como “FRED” Mas a fonte on-line para tudo é o site “Resources for Economists
on the Internet’, de Bill Goffe, <http://www.aeaweb.org/RFE>. Os dados estao disponi-
veis em inglés. Este sife, com patrocinio oficial da American Economic Association
(Associacdo Econdmica Americana), lista e anota mais de mil fontes de dados, publica-
¢oes, organizacoes de pesquisa e até mesmo empregadores. Uma opcao para fontes de
dados brasileiros é o site www.ipeadata.gov.br. Para ter acesso a mais dados brasileiros,
consulte a secdo Links para informacgées adicionais referentes ao Brasil, no Prefacio.

Uma série de problemas de final de capitulo utilizam dados reais do FRED, que
também é um lugar aonde vocé pode acessar dados que podem ajudar a compreen-
der melhor os conceitos deste livro (ou a discordar deles). Como um primeiro exerci-
cio de aprendizado ativo, tente calcular quanto os precos tém subido desde o nas-
cimento de alguém que hoje possui 18 anos e considerando a data de dezembro de
2009. Nao hé necessidade de exatidao quanto as datas.

Entre no endereco <http://research.stlouisfed.org/fred2> em seu browser.
Clique em “Consumer Prices Indexes (CPI)"
Clique em “CPIAUCNS” e, em seguida, em “View Data”.

W

Role para baixo até encontrar o indice de precos ao consumidor de dezembro de
2009, que ¢ 215,949 (as coisas na internet, principalmente dados, sao revisadas
de tempo em tempo, portanto, hd uma chance de o nimero que vocé vir ser dife-
rente). Role até dezembro de 1991, onde encontrard que o indice de pregos ao
consumidor era de 137,9.
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(indice 1982-1984 = 100)
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Um rapido célculo mostra que os precos aumentaram 100 x (215,9 - 137,9)/137,9
=57% ao longo desse periodo.

Aperte o botao para voltar ao grafico. Ao alterar o periodo de 10 anos, vocé deve
poder fazer um gréfico que pareca com algo assim:

indice de precos ao consumidor para todos os consumidores urbanos: todos os itens (CPIAUCNS)
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As areas sombreadas indicam as recessdes americanas.
2010 research.stlouisfed.org

Fonte: U.S. Department of Labor: Bureau of Labor Statistics.

RESUMO

Modelos sao representacdes simplificadas que tentam capturar apenas os ele-
mentos essenciais de como o mundo funciona. Utilizamos uma variedade de
modelos para focalizar diversas questoes econdmicas.

Utilizamos os conceitos da teoria do crescimento, da oferta agregada e da de-
manda agregada para focalizar nossa discussao.

A teoria do crescimento explica o comportamento de muito longo prazo da eco-
nomia por meio da compreensdo de como cresce a capacidade produtiva.

No longo prazo, a capacidade produtiva pode ser considerada como dada. O pro-
duto depende da oferta agregada, e os precos dependem tanto da oferta agrega-
da quanto da demanda agregada.

No curto prazo, o nivel de precos é fixo e o produto é determinado pelo nivel da
demanda agregada.

TERMOS-CHAVE

aumentos de produtividade

indice de pregos ao

consumidor (IPC) produto potencial

ciclo econémico inflagao recessao

curto prazo longo prazo recuperagao




CAPITULO 1 = Introducido

curva de demanda agregada (DA) médio prazo taxa de aumento

modelo de oferta agregada/

demanda agregada (OA-DA) taxa de crescimento

curva de oferta agregada (0A)

curva Philips modelos teoria do crescimento
emprego muito longo prazo trajetdria da tendéncia
do PIB real
expansao nivel vale
hiato no produto pico

PROBLEMAS

Conceitual
Utilizando o modelo oferta agregada/demanda agregada, explique como o produto e
os precos sao determinados. O produto ira variar ou permanecera fixo no longo pra-
z0? Considere que a curva de demanda agregada permaneca fixa: o que podemos in-
ferir sobre o comportamento dos precos ao longo do tempo?

Técnico
Considere que o produto corrente é de US$ 120 bilhoes e o produto potencial (de ple-
no emprego) é de US$ 156 bilhdes. Qual serd o hiato do produto nesta economia hipo-
tética? Com base em sua estimativa do hiato do produto, vocé espera que o nivel de
desemprego seja maior ou menor do que o normal?

Empirico

Neste exercicio, calcularemos quanto a renda real per capita dos Estados Unidos au-
mentou entre o ano em que vocé nasceu até hoje. V4 para <http://research.stlouisfed.
org/fred2>. Para encontrar dados do PIB real, clique em “Gross Domestic Product
(GDP) and Components” e escolna GDP/GNP. Em seguida, clique em “GDPCA” Para
dados populacionais, volte para a pagina inicial do FRED II e clique em “Employment &
Population”. Sob “Categories’, selecione “Population” e clique em “POP”. Utilize as infor-
macoes fornecidas nesses dois locais para preencher as colunas 1 e 2 da tabela abaixo.
Observe que vocé pode ter de transformar a série em médias anuais. Para fazer isso,
pegue a média dos dados mensais nos anos desejados. Vocé pode calcular o PIB real per
capita ao dividir o PIB real pela populacdo. Apés preencher as colunas 1 e 2, vocé pode
descobrir o quanto a renda per capita é maior hoje em comparacdo ao ano em que vocé
nasceu (dica: simplesmente divida o valor na coluna 1 pelo valor na coluna 2).

- SEU ANO DE
VARIAVEL ANO ATUAL 1 NASCIMENTO 2
PIB real

Populagao
PIB real per capita = PIB real/populagao




